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Introduction

Objectifs de I'étude

* Collecter les signaux négatifs dans les rapports d'actuaire de chaque IBP en vue de leur
incorporation dans le modele de risque dans le cadre d’un contrble basé sur les risques;

* Evaluer la qualité des rapports d'actuaire afin de fournir des conseils aux actuaires désignés
(AAD) au sujet de la pertinence des signaux négatifs dans les rapports;

* Cartographier les signaux négatifs dans les rapports d’actuaire pour I'ensemble du secteur par
theme de risque.
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Attentes de la FSMA

Circulaire FSMA_2016_02 dd. 24/02/2016 concernant la fonction de I'actuaire désigné auprés des

institutions de retraite professionnelle

iz _



Attentes genérales sur les avis et les rapports

Avis ponctuel Appréciation indépendante
appreciation  Aborder toutes les questions
architecture pertinentes
plan de financement * Description de la méthode de travail

- utilisée, de I'lanalyse et du cadre de
référence

* Constatations, appréciations et/ou
recommandations

* Prendre des mesures pour garantir
l'indépendance

FSMA
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Impact de la circulaire sur le reporting

Avant la circulaire ‘actuaires’ m Apres la circulaire ‘actuaires’

Reporting IRP Rapport d’actuaire Reporting IRP Rapport d’actuaire
Etats périodiques Etats périodiques
* Comptes * Comptes
annuels annuels

» Statistiques | ¢ Statistiques

* .. Constatations : que\ Constatations
Appréciations * . Appréciations
Recommandations P40 Recommandations

P40 -+ Info Fin-tech

Plans de Plans de

redressement redressement
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Constatations thématiques
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Statistiques des signaux par theme

correspondance avec le plan de financement
modifications aux régimes

fiabilité population

pertinence ventilation population

évolution population

pertinence ventilation des provisions techniques
évolution provisions techniques

hypothéses provisions techniques

caractere actuel de la justification

pertinence ventilation contributions

évolution financement

Evalation de

N N N

hypothéses financement

financement adéquat

marge de solvabilité

politique d'assurance /de réassurance
dispenses prudentielles

plan de redressement et/ou d'assainissement
collaboration avec I'IRP

conclusion de I'AAD

-6
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THEMES TRAITE PAR IRP

181

164

127

88

14

1 signal significatif

54

™ signal normal

94
Nombre de rapports
M pas traité

114

134

pas pertinent

154 174

rapports d'actuaire 2015
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Ventilations pertinentes statistique 6
Population — Provisions - Contributions

20 mars 2017

o

e « ..la ventilation demandée telle que reprise dans le reporting... est suffisamment
détaillée. Nous sommes d’avis qu'une ventilation plus détaillée n‘apportera pas de valeur
ajoutée... »

e « ... les provisions sont ventilées de facon précises selon les catégories d’affiliés: retraités et
dormants. De plus, nous connaissons aussi le montant des provisions techniques pour ... et
e

e La pertinence des critéres de ventilation de population — provisions — contributions n’est
pas traité

rapports d'actuaire 2015
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Evolutions constatées

20 mars 2017

*« ...la population totale au cours des 5
derniéres années est restée stable. ... Les...
derniéres années, nous avons constaté une
réduction significative des participants actifs
au régime ... et de nouvelles affiliations au
régime .... Cette tendance est également
visible dans les engagements... »

®« ... Pour la PLT, nous constatons la méme
évolution que pour la PCT, sauf pour I'année
... Ceciest du a ... au cours cette année »

® « ... évolution logique et compréhensible du
financement bien que la déviation et |a
contributionréelle des employeurs ne soient
pas entierement explicables... »

® « ... le plan de redressement est mis en ceuvre

correctement. La mise a jour des parameétres
pour la PLT de concert avec les faibles
attentes en termes de rendement des actifs
pourraient conduire a des efforts
supplémentaires pour I'employeur dans le
cadre du plan de redressement. »

 Le rapport contient un tableau montrant
I'évolution de la population, des
provisions, ... des années précédentes
sans observations

e AAD mentionne une augmentation des
provisions techniques sans faire de
commentaires

o' AAD décrit les modifications apportées
aux régimes sans apprécier I'impact sur
les provisions techniques et le
financement

® « ... la valeur du patrimoine au 31
décembre 2015 s’éleve a ... EUR. Les
provisions techniques s’élevent a ... EUR,
montrant un déficit de ... EUR »

rapports d'actuaire 2015



Ecarts significatifs des hypotheses

* Le rapport est basé sur un nouveau
plan de financement de 2015 et
fait référence pour calculer les
provisions techniques a une
méthode d'un plan de financement
précédent (différente du nouveau
plan de financement)

e « ... Ce taux appelé « Aggregate
Cost » appliqué chaque année aux
salaires, devrait permettre, avec
les réserves et les intéréts, de faire
face aux engagements du fonds (si
les hypotheses de rendement, de
renouvellement, de mortalité, de
croissance salariale, etc. se
réalisent).... »

® « ... parametres PLT suffisamment
prudents a I'exception du taux
d'actualisation qui est trop élevé par
rapport a un rendement attendu
raisonnable des actifs. Pour l'avenir, les
parametres devront étre testés/adaptés
au contexte actuel et la nouvelle ASA... »

® « ... Les parameétres utilisés pour le
financement ont été confrontés a la
réalité. Les résultats sont résumés ci-
dessous ... ... Pour les autres
parametres, nous nous réferons a nos
remarques sur les parametres de la PLT.
Nous vous recommandons de prendre
en compte les écarts dans les
parametres lors de la prochaine révision
du plan de financement ...»

FSMA
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Caractere actuel de la justification des provisions
techniques

20 mars 2017

® « ... la méthode de justification des
provisions techniques, comme décrite
dans le plan de financement, est
suffisamment prudente. ... Compte tenu
de la réduction drastique des attentes
de rendement et ..., les hypothéses
pour tester la PLT ne sont plus actuelles.
Un examen approfondi doit étre mis en
ceuvre ... »

® « ... les criteres de solvabilité du plan de
financement ont été testés pour la PLT
sur la base d’un test de continuité ... Ce
dernier montre que le buffer minimum
sur la PCT devrait étre augmenté de ...

ce qui est une conséquence logique de...

et de la forte baisse du rendement du
portefeuille d’actifs depuis le test de
continuité effectué il y a trois ans... »

e « ... vu la hauteur du ratio de couverture,
aucun test de continuité n’est
nécessaire.... »

*« ... le test de continuité, effectué sur la
base des données au 31/12/2013, méne
a un buffer de « B »%. Les actifs couvrent
entierement ce buffer. Dés lors, dans un
souci de continuité, le buffer actuel de
« B-1 »% a été conservé... »

¢ L'AAD ne parle pas dans son rapport du
test de continuité, bien que le plan de
financement ait été modifié en 2015 et
que les provisions techniques soient
calculées sur la base d'un test continuité

* Incohérence entre de rapport de I'AAD et
le plan de financement

rapports d'actuaire 2015



Financement adéquat

Signaux financement inadéquats

® « ... La formule de calcul des cotisations de
I'employeur mene a des cotisations futures stables taux d'actualisation trop élevé [N
mais le risque de sous-financement de la PLT est
assez élevé (d'apreés les résultats de I'étude ALM),
il existe méme un risque de sous-financement de
la PCT. [...] Nous conseillons de changer la

paiement tardif

2
©
>
j : s $ tribution plus élevée requise NN

méthodologie de calcul des cotisations de S contribution pius levee requise

I'employeur et d’appliquer la méthode PUC... » £
b= toutes les contributions n'ont pas été payées -
(]
g
2 autre méthode de calcul requise -
2
q_u;J besoin d'évaluer périodiquement les contributions -

® « ... le patrimoine est plus que suffisant § X
2 R . , . ciation incohérent

pour répondre a I'exigence légale relative a = appréciation inconerente

la constitution des provisions techniques et g —

de la marge de solvabilité... »

® « ... pendant I'année 2015 un montant de o 1 2 3 4 5 6 7 8
contribution de ... estverséal’IRP ... » Nombre d’IRP par type de signal
Hrisque élevé risque moyen
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Autres themes

Correspondance entre le plan de financement et les régimes

e « |” AAD constate que ces engagements de retraite
ne sont pas correctement décrits dans le plan de
financement... »

* « ... I AAD confirme que pour tous les engagements
de I'IRP des provisions suffisantes ont été
constituées et que toutes les prestations sont prises
en compte lors de la détermination des
contributions... »

e | AAD ne traite pas ce
theme dans son rapport

FSMA
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Fiabilité des données de la population

e « " AAD confirme que des procédures
et des contrbles adéquats ont été mis
en place au sein de I'IRP et des
prestatataires e services pour assurer la
fiabilité des données ... »

e L'AAD ne vérifie pas si les données
fournies par I'employeur ont été
vérifiées par |‘auditeur interne

rapports d'actuaire 2015
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Conclusions des AAD

20 mars 2017

* « ... Opinion pas entierement positive sur la
sécurité des opérations, des provisions
techniques et de la rentabilité étant donné que
le niveau des provisions techniques n’est pas
adapté a la stratégie d’investissement actuelle
et a la contribution inadéquate de I'employeur

® « Je, soussigné ..., AAD de 'IRP ...,
certifie que le rapport d’actuaire
est sincere, complet et correct »

Signaux émis par les AAD
taux d'actualisation élevé _
taux d'actualisation élevé et remarque sur TC I
suivi des hypotheses I

modification du plan de financement

Type de signal

plan de redressement ou insuffisance implicite l

autres .

0 5 10 15 20
Nombre d'IRP par signal

M risque élevé risque moyen
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Qualité des rapports

Score de qualité attribué aux rapports sur base de la circulaire

A améliorer Bien
31% 27%

Insuffisant
42%
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Qualité des rapports

appréciation de tous les themes

appréciation de suffisamment de themes

autres

rien que I'apergu des conclusions de la circulaire
appréciation d'un nombre de theme raisonable

pas de conclusion ou pas claire

g mention du taux d'actualisation élevé sans argumentation

3 ne tient pas compte de la circulaire ]
% les évennements importants de I'année ne sont pas traités |

é’ objectif incorrect: p. ex. déterminer les contributions, calculer les PT ]

-

les thémes de risque importants ne sont pas traités ]

insuffisamment ou pas d'appréciation

1
insuffisamment de themes traités |
insuffisamment de themes et pas d' appréciation |
|

aucun theme n'a été traité

5 10 15 20 25 30 35
Nombre d'IRP's par type de score

o

I bien a améliorer M insuffisant

20 mars 2017 rapports d'actuaire 2015




FSMA

20 mars 2017 rapports d'actuaire 2015 18



